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D 36/03

Revisorsnamnden (RN) har mottagit en underrattelse fran Skattemyndigheten i X-stad angaende
auktoriserade revisorn A-sons uppdrag som vald revisor i ett aktiebolag. Underrattelsen galler
varderingen av ett aktieforvarv under rakenskapsaret den 1 september 1998-31 augusti 1999.
A-son har den 29 december 1999 lamnat en ren revisionsberattelse for ifragavarande
rakenskapsar.

Av skattemyndighetens underréattelse och 6vriga handlingar i drendet framgar féljande. Det av
A-son reviderade aktiebolaget (nedan kallat O-bolaget) ar ett helagt dotterbolag till ett neder-
landskt holdingbolag. Majoritetsdgaren i det nederlandska moderbolaget férvarvade under hosten
1998 ett svenskt s.k. lagerbolag. Enligt avtal som ingicks i november 1998 forvarvade
lagerbolaget per den 1 januari 1999 inkram for 32 mnkr (lagerbolaget med det saledes tillférda
inkramet kallas nedan tillverkningsbolaget), bestaende av hela verksamheten i ett industriforetag.
Inkrdmsforvarvet skedde fran ett utomstadende bolag, som sélde till hogstbjudande. O-bolaget
kopte nagra manader senare, den 9 april 1999, 90 procent av aktierna i tillverkningsbolaget,
inklusive ratten till ett villkorat aktieagaretillskott pa 8 mnkr, av majoritetsagaren i det
nederlandska moderbolaget. Betalning skedde genom att O-bolaget utstallde en revers pa 213
mnkr. Kopeavtalet innehdll en klausul om nedséttning av kopeskillingen for det fall till-
verkningsbolagets vinst fore skatt inte skulle utvisa en tillvédxt med 26 procent for vart och ett av
de nastkommande tre rakenskapsaren. Kort tid efter denna forsaljning overlat ovannamnda
majoritetsagare sin fordran pa O-bolaget till det nederlandska moderbolaget. O-bolagets
tillgangar hade, fore forvarvet av 90 procent av aktierna i tillverkningsbolaget, per balansdagen
den 31 augusti 1998 uppgatt till 138 mnkr. Ett ar senare, per balansdagen den 31 augusti 1999,
redovisades O-bolagets tillgangar till 357 mnkr. Nagon extern vardering av tillverkningsbolaget
hade inte inhamtats av O-bolaget infor forvérvet. Enligt skattemyndighetens bedémning har
aktierna i tillverkningsbolaget, nar dessa Overlats den 9 april 1999, inte haft ett marknadsvarde
som Overstigit den kdpeskilling som tidigare hade erlagts for det forvarvade inkramet, dvs. 32
mnkr. Skattemyndigheten har pekat pa att det inte skett nagon forandring av verksamheten fran
tidpunkten for inkrdmsforvarvet den 1 januari 1999 till forsaljningen av aktier i tillverknings-
bolaget den 9 april samma ar och att det inte heller framkommit nagot annat skal fér det
sistnamnda bolagets vardedkning. Enligt O-bolagets uppgifter till skattemyndigheten grundades
varderingen av tillverkningsbolaget pd majoritetsagarens uppskattning av dess vinstutveckling
till 26 procent per ar. Denna prognos utgick fran malséttningen att ¢ka omsattningen med
26 procent per ar i tio ar. Nagon langsiktig atgardsplan eller dokumenterad analys av tillverk-
ningsbolagets forutsattningar att uppna detta mal har O-bolaget inte presenterat for skatte-
myndigheten. Enligt tillverkningsholagets arsredovisning fran dess forsta verksamhetsar, raken-
skapsaret den 1 maj 1998-31 augusti 1999, var vinsten fore skatt drygt 4 mnkr och netto-
omsattningen 34 mnkr. O-bolaget upptog i sin arsredovisning 1998/99 aktierna i
tillverkningsbolaget till ett varde motsvarande anskaffningsvérdet. Skattemyndigheten har
bedomt att det varit fraga om fortackt vinstutdelning till majoritetsagaren och i underrattelsen till
RN ifragasatt A-sons granskning och godkannande av aktievarderingen.

A-son har anfort i huvudsak foljande. Varderingen av aktierna baserades pa en berdknad
resultatutveckling i tillverkningsbolaget, som inte framstod som orimlig i det ekonomiska klimat
som radde vid aktuell tidpunkt. Koncernens tre delagare var éverens om den prognos som lades
till grund for varderingen. Det fanns ingen anledning for koncernens 6vriga deldgare att lata
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majoritetsdelagaren berikas pa O-bolagets bekostnad. A-son ansag att koncernens dgare var bast
lampade att bedéma tillverkningsbolagets affarsmojligheter och dérmed forvantad resultat-
utveckling. Det fanns ingen anledning att formoda att en extern vardering skulle vara mer
rattvisande an den som deldgarna gemensamt kommit fram till. I tillverkningsbolagets foretags-
ledning fanns fackkunskap inom dess verksamhetsomrade och de nya &garna hade kunskap om
forvarv och utveckling av foretag, varfor goda forutsattningar fanns att resultatutvecklingen
skulle bli den forvantade. Dessutom gav villkoren i éverlatelseavtalet utrymme for en reducering
av kopeskillingen till 100 mnkr i den man resultatutvecklingen inte skulle motsvara
forvantningarna. Vid bokslutet per den 31 augusti 1999 fanns enligt A-son inte skal till annan
bedémning &n att den slutliga anskaffningskostnaden skulle bli det pris som satts vid forvérvet.
Med hanvisning till punkt 2 a) andra stycket FAR:s rekommendation nr 12 Redovisning av aktier
och andelar har A-son vidare anfort att, i de fall kbpeskillingen gjorts beroende av det framtida
resultatet eller annan framtida omstandighet, foreskriver rekommendationen att forhallandet bor
omnamnas i den not i arsredovisningen dar aktierna specificeras. O-bolaget bedémde uppgifterna
som kansliga och rekommendationen &r inte tvingande, varfor A-son inte kunde krava en sadan
upplysning av O-bolaget. Han beddémde inte uppgiften som sa vasentlig att forhallandet skulle
anmarkas i revisionsberattelsen. Vidare var han, for den handelse att véardet pa aktierna i
tillverkningsbolaget efter tre ar inte ens skulle motsvara den avtalade kopeskillingen pa lagst 100
mnkr, som revisor inte betagen ratten att krava nedskrivning av vardet till en acceptabel niva.
Genom mdjligheten till portféljvardering enligt FAR:s ovan namnda rekommendation® kunde
dessutom ett eventuellt undervarde i tillverkningsbolaget i bokslutet for rakenskapsaret 1998/99
kompenseras av ett av A-son val kant Overvarde i ett annat av O-bolagets dotterbolag. A-son har
pa RN:s fraga uppgett att han inte sjalv har nagra sarskilda kunskaper om foretagsvardering eller
om tillverkningsbolagets verksamhetsomrade och att han inte heller vant sig till nagon
utomstaende med sadana kunskaper for att kontrollera det redovisade vardet. Han har vidare
uppgett att han inte tagit del av nagot underlag betraffande forvarvet av tillverkningsbolaget
utdver vad som framgar av hans granskningsdokumentation.

RN, som tagit del av A-sons dokumentation, gor féljande beddémning.

Revisorslagen (2001:883) tradde i kraft den 1 januari 2002, da lagen (1995:528) om revisorer
upphorde att gélla. Enligt punkt 3 i 6vergangsbestammelserna till den nya lagen skall en fraga
om discipliningripande mot en revisor pa grund av en atgard eller underlatenhet fére lagens
ikrafttradande provas enligt &aldre bestdimmelser, om inte en prévning enligt de nya
bestammelserna ar formanligare for revisorn. Med stod harav tillampar RN i férevarande arende
1995 ars lag.

Tillverkningsbolaget har forvarvats fran en person som var majoritetsagare i den koncern dar
O-bolaget ingick och som darfor hade ett betydande inflytande i det senare bolaget. I O-bolagets
arsredovisning for 1998/99 har aktierna i tillverkningsbolaget upptagits till anskaffningsvardet
213 mnkr. | detta varde ingick ett villkorat aktieagartillskott pa 8 mnkr. | arsredovisningen for
den underkoncern dar O-bolaget var moderbolag har som goodwill avseende tillverkningsbolaget
redovisats 161 mnkr. | en telefaxutskrift fran majoritetsdgaren som aterfinns i A-sons
dokumentation sammanfattas grunderna for varderingen av tillverkningsbolaget. Darav framgar
att varderingen forutsatte en okning av tillverkningsbolagets omsattning med 26 procent per ar i
tio ar med bibehallen I6nsamhet. | dokumentationen ingar inte nagra ekonomiska kalkyler eller
andra analyser som visar pa vilket sitt omsattnings- och resultatokningen skulle uppnas eller hur
det redovisade anskaffningsvardet hade framraknats. I A-sons dokumentation hanvisas endast till
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tillverkningsbolagets starka marknadsposition samt planer pa i huvudsak ospecificerade
andringar i produktsortimentet och utokning av tillverkningen. Det har inte framkommit att
A-son skulle ha gjort ndgon fordjupad utredning av grunderna for berakningen av kopeskillingen
for att bedéma vardet av aktierna i tillverkningsbolaget, utan han har forlitat sig pa den
bedémning av tillverkningsbolagets vérde som gjorts av den séljande parten, tillika
majoritetségaren i den koncern dar O-bolaget ingick. RN finner att A-sons granskningsinsatser
avseende vardet av aktierna i tillverkningsbolaget varit sa begransade att han inte haft tillrackligt
underlag for att bedoma detta vérde.

A-son har till RN dven anfort att han bl.a. ansett sig kunna acceptera det redovisade
anskaffningsvardet da kopeskillingen var beroende av tillverkningsbolagets resultatutveckling
och att anskaffningsvardet darfor kunde komma att nedsédttas om resultatutvecklingen inte
motsvarade forvantningarna. O-bolagets arsredovisning ger dock ingen upplysning om att
kopeskillingen gjorts beroende av framtida férhallanden. Mot bakgrund av att mojligheten till en
sa betydande nedsattning av den erlagda kopeskillingen torde vara av stort intresse for utom-
staende bedomare, borde A-son ha verkat for att en upplysning darom gavs i arsredovisningen
for 1998/99.

A-son har darutover hanvisat till den mojlighet till nedskrivning som forelag om det
redovisade vardet efter tre ar skulle visa sig vara for hogt. Argumentet saknar relevans eftersom
A-son hade att bedéma det redovisade vérdet per den aktuella balansdagen. Vidare har A-son
anfort att eftersom ett annat av O-bolagets dotterbolag redovisades till ett lagre varde an dess
verkliga varde kunde detta anses kompensera ett eventuellt for hogt redovisat varde avseende
tillverkningsbolaget. A-son har harvid héanvisat till den mojlighet till portfoljvérdering av ett
bolags aktieinnehav som ges enligt FAR:s rekommendation Nr 12, se punkt 1b). Rekom-
mendationen medger dock endast kollektiv vardering i vissa fall och da avseende borsnoterade
aktier. Nagon sadan mojlighet forelag saledes inte i forevarande fall.

Sammanfattningsvis har det framkommit att O-bolaget i sin arsredovisning for 1998/99
upptagit ett varde for aktierna i tillverkningsbolaget, motsvarande anskaffningsvardet. Aktierna i
tillverkningsbolaget forvarvades for en kopeskilling som vida dversteg det belopp for vilket dess
inkram hade anskaffats bara nagra fa manader tidigare. Da forvarvet har skett fran majoritets-
agaren i den koncern dar O-bolaget ingick fanns det sérskild anledning for A-son att ifragasatta
det redovisade vardet av aktierna i tillverkningsbolaget. Genom att underlata att vidta en
fordjupad utredning betraffande den forutskickade vinstutvecklingen i tillverkningsbolaget och
att inhamta en extern bedémning av rimligheten i kopeskillingen har A-son asidosatt god
revisionssed. Da det var fraga om for O-bolaget vésentliga belopp saknade A-son grund for att
tillstyrka O-bolagets balansrakning och resultatrakning for rakenskapsaret 1998/99. Trots detta
har A-son lamnat en ren revisionsberattelse. Han har aven underlatit att verka for att en upp-
lysning intogs i arsredovisningen for 1998/99 om att anskaffningsvérdet avseende aktierna gjorts
beroende av framtida forhallanden. Harigenom har A-son asidosatt sina skyldigheter som revisor
och skall mot denna bakgrund meddelas disciplinar atgard. Det som laggs A-son till last, sarskilt
vad avser hans atgard att under forevarande omstandigheter avge en ren revisionsberéttelse, &r
allvarligt. Darfor skall varning meddelas.

Med stdd av 22 § andra stycket lagen (1995:528) om revisorer meddelar RN A-son varning.

Arendet har avgjorts av RN. | beslutet har deltagit RN:s ordférande Elisabeth Palm,
hovrattspresidenten Gunnel Wennberg, vice ordférande, enhetschefen Eva Ekstrom, godkénde
revisorn Klas-Erik Hjorth, auktoriserade revisorn Leif Lundfors, utredningssekreteraren Jan-Erik
Moreau, professorn Claes Norberg samt skattejuristen Kerstin Nyquist. Vid &rendets slutliga
handlaggning har i Ovrigt narvarit direktoren Peter Stromberg, chefsjuristen Per Eskilsson,
revisionsdirektéren Eva Haage samt avdelningsdirektdren Sara EImér som foredragit arendet.
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